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El 
descuento
de avances 

de obra

Crédito 
suministrador

Descuento 
CNOs

Forfaiting

• Facilidad para el exportador / 

suministrador

• Financiación sin endeudamiento 

bancario para el exportador

• Pago a la vista, descontando 

certificados de avance 

de obra o pagarés

• Aseguramiento 

Público o Privado de los distintos 

riesgos
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• Descuento sin recurso (salvo por 

incumplimientos comerciales, falsedad 

documental, etc)

• Liquidez inmediata, una vez 

cumplidas las condiciones 

precedentes.

LATAM y las oportunidades de 
descuento de avances de obra

Ventajas
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LATAM y las oportunidades de 
descuento de avances de obra

Porque
LATAM

• Desaceleración de América Latina 

tocando fondo en el 2016.

• Crecimiento moderado (2017) será 

del 1,7%.

• Impulso de la necesidad de 

inversiones públicas en Argentina, 

Perú o Colombia.

• Mayor crecimiento en 2017 dado el 

empuje del sector externo.
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Países
• MEXICO

• PANAMA

• PARAGUAY

• ARGENTINA
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Norteamérica
• México

• EEUU

Sudamérica

• Argentina

• Chile

• Colombia

• Ecuador

• Paraguay

• Perú

GT&IB LATAM

Un equipo  BBVA con fuerte 
presencia en LATAM, para 

facilitar los dos lados de cada 
transacción comercial

800
Profesionales

20 
Países

55.000
Clientes

67.400
transacciones 

anuales

Un gran 

equipo
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México 

USD 36.550 MM USD 109.098 MM USD 10.612 MM

Rutas, autovías y puentes, 

agua y saneamiento, 

aeropuertos y puertos, 

hospitales

Metro de la Ciudad de 

México

Oil & Gas, generación de 

energía eléctrica

Fuente: BNamericas - agosto  de 2016.

INFRAESTRUCTURA ENERGÍA TRANSPORTE

PROYECTOS 152,3 BN

Previsiones macroeconómicas:
• Crecimiento PIB 2017(e) +2,2% (BBVA Research)

• Actualmente mercado más potente en LATAM

MODALIDADES DE FINANCIACIÓN

OPFPAEx PIDIREGAS

Proyectos con Impacto Diferido en el 

Registro del Gasto: proyectos de obra 

publica financiada por el sector privado y 

construidos por un tercero.

Obra Publica Financiada a Precio Alzada. 

No hay reconocimiento expreso de deuda

Definición de VT 

Análisis ortodoxo, con identificación de 

riesgos derivados del contrato comercial.

Grupo 2 
Banco de 
España 

MITIGACIÓN RIESGOS

………….

……….
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Panamá 

USD 4.007 MM USD 24.324 MM USD 9.911 MM

Canales, agua y saneamiento, 

puertos, hospitales
Metro, tren ligero

Hidroeléctricas, 

parques eólicos

Fuente: BNamericas - agosto  de 2016.

INFRAESTRUCTURA ENERGÍA TRANSPORTE

PROYECTOS USD 38,2 BN

Previsiones macroeconómicas:
• Crecimiento PIB 2017(e) 6,1% (Banco Mundial BIRF/AIF)

MODALIDADES DE FINANCIACIÓN

DESCUENTO CPPDESCUENTO CNO

Certificados de Pago Parciales, 

emitidos bajo mas mismas condiciones que los 

CNOs, pero por diferentes Ministerios.

Certificados de No Objeción, estipulado en el 

Contrato Comercial firmado por las partes

emitidos por el Gobierno panameño, con 

reconocimiento expreso de deuda.
Grupo 2/3 
Banco de 
España 

MITIGACIÓN RIESGOS

………….

……….
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Paraguay 

USD 3.436 MM USD 1.486 MM USD 10.612 MM

Rutas, autovías, puentes, 

agua y saneamiento, 

aeropuertos

Tren ligero Asunción, 

Metrobus Asunción, mejora 

de rutas navegables

Oil & Gas, generación de 

energía eléctrica

Fuente: BNamericas - agosto  de 2016.

INFRAESTRUCTURA ENERGÍA TRANSPORTE

PROYECTOS USD 15,5 BN

Previsiones macroeconómicas:
• Crecimiento PIB 2017(e) 2,9% (BBVA Research)

• La economía muestra resistencia frente a un entorno externo volátil

MODALIDADES DE FINANCIACIÓN

DESCUENTO CNO

Descuento de Certificaciones mensuales, con certificaciones de verificación y constancia de 

avance de obra. Derechos de cobro con garantía soberana incondicionable e irrevocable

Grupo 4 
Banco de 
España 

MITIGACIÓN RIESGOS

………….

……….
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Argentina, nuevo impulso
Previsiones de crecimiento: (BBVA Research)
• La agenda macro del nuevo gobierno apunta a fomentar la inversión

• Crecimiento PIB 2017(e) 3,2%, normalización de la economía

• Se han identificado más de USD 170 BN en inversiones para los próximos 4 

años

USD 75.000 MM USD 60.000 MM USD 15.000 MM

Rutas, autovías, agua y 

saneamiento, viviendas, 

estación central

de Buenos Aires

Ferroviario (soterramiento 

de ferrocarril), metro y 

metrobus.

Oil & Gas (no convencional), 

energías renovables, 

petroquímica

Fuente:  BICE; presentación en Madrid; julio de 2016

INFRAESTRUCTURA ENERGÍA TRANSPORTE

PROYECTOS USD 

Levantamiento del 
cepo cambiario

Regularización 
institucional

Emisión exitosa de 
bonos soberanos

Grupo 4 
Banco de 
España 
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Proyecciones LATAM

0,1

2,7
3,5

4,2 4,7 4,8

Brasil Mexico Chile Colombia Perú Paraguay

Fuente:  BBVA Research, FMI y Banco Mundial

Colombia, Perú y Paraguay, las economías más dinámicas en 2017
PIB Var % interanual promedio 2011-2016

Mejora en los indicadores de gasto vinculados a la inversión
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Materiales de construccion Formacion bruta de Capital

Estimador Cifra de Negocio var % interanual

Fuente:  BBVA Research, BCP

Mayor 
crecimiento 
en 2017, 
dado el 

empuje del 
sector 

externo y la 
inversión 
publica 
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Capacidades premiadas en LATAM

• Best Trade Bank Latinamerica, Argentina, Chile & Mexico (2016) 
Trade & Forfaiting Review

• World’s Best Trade Finance Provider Spain (2016) 
Global Finance Magazine

• ECA Winner - Operación del año (2015) 
Crédito comprador con Borusan - Trade & Forfaiting Review

• ECA Winner – Operación del año (2014)   
Refinería Star - Trade & Forfaiting Review

• Commended – Operación del año (2014)   
Cartas de crédito y letras avaladas entre Colombia y Venezuela - Trade & 
Forfaiting Review

• Operación del año (2013) 
Minera Chinalco Perú - Trade Finance Magazine

• Operación del año (2013) 
Cambambe - Trade Finance Magazine

• Operación del año (2013) 
Chaglla Hydroelectric - Trade Finance Magazine

• Highly Commended ECA-covered Deal (2013) 
Nemak México - Trade & Forfaiting Review
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Contáctanos GT&IB 

Carina Allendes Siliano
Executive Director –

Head of GT&IB Spain

Global ECAs

carina.allendes@bbva.com
Tel +34 91 374 4151

BBVA
Global Trade & International Banking
c./Azul, 4
Edif. Oceanía – 2ª Pl.
28050 Madrid Spain

Hacemos de enlace con el resto de GT en el mundo para cualquier apoyo o asesoría local

Madrid

Raquel Robredo Bravo
Director – GT&IB 

Global ECAs

raquel.robredo@bbva.com
Tel +34 91 537 4288

Cristina Tris Jiménez
Associate – ST Structuring & 

Execution GT&IB

cristina.tris@bbva.com
Tel +34 91 374 7098

Lavinia Teodoru
Junior Analyst –

GT&IB Global ECAs

lavinia.teodoru@bbva.com
Tel +34 91 807 5104
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Muchas Gracias por la atención!!!

Carina Allendes Siliano

carina.allendes@bbva.com


